COMUNE DI SERNAGLIA DELLA BATTAGLIA
PROVINCIA DI TREVISO

ORIGINALE

Verbale di deliberazione del Consiglio Comunale

N. 34 DEL 15-10-2020

OGGETTO ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO
HOLDING S.P.A.

Oggi quindici del mese di ottobre dell'anno duemilaventi alle ore 20:33, nella sala delle
adunanze consiliari, convocato in seguito a regolari inviti si € riunito in seduta Straordinaria e
Pubblica di Prima convocazione il Consiglio Comunale cosi composto:

Presente/Assente Presente/Assente

VILLANOVA MIRCO Presente BALLIANA PAOLA Presente
FREGOLENT SONIA Presente BORTOLUZZI ENRICO | Presente
BORTOLINI GESUS Assente ROSADA ANNA Presente
FREZZA VANNI Presente BOTTON FABIO Presente
SIGNOROTTO OMAR Presente GROTTO NATALE Assente
TONELLO ALICE Presente MARSURA ANGELA Presente
GIOTTO LUCIANA Presente

Presenti 11 Assenti 2

E’ presente alla seduta la Sig.ra Antoniazzi Eleonora, in qualita di Assessore Esterno, come
previsto dall’art. 22 dello Statuto Comunale, nominata con Decreto Sindacale.

Partecipa alla seduta, ai sensi dell’art. 97, comma 4 — lett a) del D. Lgs. n. 267/2000 il
SEGRETARIO COMUNALE DE VALERIO ELENA.

Constatato legale il numero degli intervenuti, VILLANOVA MIRCO nella sua qualita di
SINDACO, dichiara aperta la seduta ed invita il Consiglio a discutere e deliberare sull’oggetto
sopraindicato.

Scrutatori:
SIGNOROTTO OMAR
GIOTTO LUCIANA
BOTTON FABIO




IL CONSIGLIO COMUNALE

PREMESSO:
che il Comune di SERNAGLIA DELLA BATTAGLIA partecipa direttamente al capitale della
seguente societa:

Quota di

tipo ente Denominazione Attivita partecipazione
% al 31/12/2019

ha per oggetto esclusivo lo
svolgimento, direttamente 0
indirettamente,  di  attivita  di
ASCO HOLDING |assunzione, detenzione e gestione di

SOCIETA S.P.A. partecipazioni in societa che operano 3,14
nel settore dei servizi pubblici,
dell’energia, delle infrastrutture, delle
telecomunicazioni

RICHIAMATE:

- la deliberazione di Consiglio Comunale n. 76 del 24.10.2019 avente a oggetto
“Modifica dello Statuto di Asco Holding S.p.A. mediante introduzione, alla luce delle
indicazioni contenute nella sentenza del Consiglio di Stato n. 578/2019, del sub. Art. 21
“Assemblea dei soci pubblici”, con conseguente adeguamento della numerazione degli
articoli successivi”’, che ha introdotto, su impulso di alcuni soci, alla luce delle
indicazioni contenute nella sentenza del Consiglio di Stato n. 578/2019, il sub art. 21
“Assemblea dei soci pubblici”;

- la deliberazione di Consiglio Comunale n. 99 del 28/12/2019 avente a oggetto
“Approvazione revisione periodica delle societa partecipate possedute al 31/12/2018 e
relazione sull’attuazione delle misure di razionalizzazione ai sensi dell’art. 20 del
D.Lgs. 19 agosto 2016, n. 175”;

PRESO ATTO che la Societa, con le modifiche statutarie introdotte e in vigore:

1. ha assunto il ruolo di “holding pura” ossia di societa strumentale dei Comuni, la quale
svolge il servizio di interesse generale costituito dalla gestione delle partecipazioni in altre
societa, in conformita alla legge, e segnatamente al combinato disposto dei commi 2, 5, e
9-bis dell’art. 4 D.Lgs. n. 175/2016, proprio perché holding statutariamente destinata alla
gestione delle partecipazioni “in societd che operano nel settore dei servizi pubblici,
dell’energia, delle infrastrutture, delle telecomunicazioni e dei servizi a rete” (art. 5, comma
1, dello statuto);

2. a seguito dell’introduzione dell’Assemblea dei Soci pubblici ¢ in atto il rinforzo della
governance della holding, consentendo a ciascun Comune Socio di coordinare i poteri
decisori dei soci pubblici in sede di assemblea rispetto al Consiglio di Amministrazione, e di
esercitare di fatto poteri propulsivi nei riguardi dello stesso CdA,

VISTO che si ¢ tenuta 1’Assemblea dei Soci di Asco Holding in seconda convocazione il
giorno 25.09.2020;

DATO ATTO che e pervenuta, con nota agli atti del Comune prot. n. 12.704 del 01.10.2020,
nuova convocazione dell’ Assemblea dei Soci per il giorno 22 ottobre in prima convocazione e
per il giorno 23 ottobre 2020 in seconda convocazione, per la trattazione dei punti rimasti da
esaminare nella seduta del 25.09.2020 e, precisamente:
1. Autorizzazione all’acquisto e disposizioni di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20 dello statuto, deliberazioni inerenti e conseguenti,
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2. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai
sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt.2357 e seguenti c.c.; deliberazioni
inerenti e conseguenti;

3. Autorizzazione alla costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20, comma 2, dello statuto di Asco Holding S.p.A. e degli artt. 2357 e

’

seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti”’;

ATTESO che erano emerse da parte dei Sindaci delle osservazioni alle proposte di delibera nn.
1 e 2, mentre in ordine al punto n. 3 si riteneva di acquisire informazioni;

VISTO che nelle relazioni e proposte di delibera inviate da Asco Holding S.p.A. per la
prossima assemblea del 22 ottobre in prima convocazione e per il giorno 23 ottobre 2020 in
seconda convocazione, le osservazioni sono state tutte recepite e le informazioni date;

RICHIAMATO il primo punto all’ordine del giorno riferito all’acquisto delle azioni
Ascopiave S.p.A., avente lo scopo di consolidare ulteriormente la partecipazione di
maggioranza detenuta da Asco Holding S.p.A. in Ascopiave S.p.A.;

RICHIAMATO I’art. 8 c. 3 del D.Lgs. n. 175/2016, in ordine all’esclusione degli obblighi di
motivazione analitica;

RICHIAMATA integralmente la relazione al punto 1 dell’O.d.g. dell’ Assemblea ordinaria dei
Soci, depositata agli atti del Comune prot. n. 12.788 del 2.10.2020, si ritiene che ci siano tutti i
presupposti per autorizzare il Sindaco ad esprimere voto favorevole in ordine al suddetto punto
all’ordine del giorno (allegato 1);

RICHIAMATO il secondo punto all’ordine del giorno, riferito all’acquisto di azioni proprie
Asco Holding S.p.A., finalizzato a dotare la societa di uno strumento addizionale per eventuali
operazioni strategiche volte a consolidare la proprieta pubblica della compagine sociale;

RICHIAMATA integralmente la relazione al punto 2 dell’O.d.g. dell’ Assemblea ordinaria dei
Soci, depositata agli atti del Comune prot. n. 12.788 del 2.10.2020, si ritiene che ci siano tutti i
presupposti per autorizzare il Sindaco ad esprimere voto favorevole in ordine al suddetto punto
all’ordine del giorno (allegato 1);

RICHIAMATO il terzo punto all’ordine del giorno, come da relazione illustrativa depositata
agli atti del Comune prot. n. 12.788 del 2.10.2020, relativo alla costituzione di pegno su azioni
Ascopiave S.p.A., finalizzate all’ottenimento di un finanziamento di euro 10.000.000,00, volto
a ripristinare le risorse finanziare utilizzate dalla societa per I’acquisto di azioni Ascopiave,
avvenuto nel mese di gennaio 2020, e a sostegno della liquidita aziendale (allegato 2);

RICHIAMATE integralmente le motivazioni indicate nella relazione illustrativa al punto 3, da
cui emerge la sostenibilita economico finanziaria dell’operazione, si ritiene che ci siano tutti i
presupposti per autorizzare il Sindaco ad esprimere voto favorevole in ordine al suddetto punto
all’ordine del giorno;

RICHIAMATO I’art. 42, lett. g) del D.lgs. 267/2000 in ordine alla competenza consiliare sugli
argomenti di cui al presente provvedimento;

DATO ATTO, infine, che non vi sono oneri diretti a carico del Comune di Sernaglia della
Battaglia;
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Si propone al Consiglio Comunale:
1. Di autorizzare il Sindaco, o suo delegato, ad esprimere voto favorevole all’ Assemblea della
partecipata Asco Holding per la trattazione dei seguenti punti:

1. Autorizzazione all’acquisto e disposizioni di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti;

2. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai
sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt.2357 e seguenti c.c.; deliberazioni
inerenti e conseguenti;

3. Autorizzazione alla costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20, comma 2, dello statuto di Asco Holding S.p.A. e degli artt. 2357 e
seguenti c.c., deliberazioni inerenti e conseguenti”;

2. didichiarare la presente deliberazione immediatamente eseguibile ai sensi dell'art. 134 del
D.Lgs. n. 267/2000.

**k*

IL CONSIGLIO COMUNALE

VISTA la proposta di deliberazione sopra riportata;

UDITA T’illustrazione del Sindaco registrata su supporto magnetico, la cui trascrizione viene
allegata alla presente deliberazione (allegato 4);

VISTI i pareri favorevoli di regolarita tecnica e contabile, ai sensi dell’art. 49 del D.Lgs. n.
267/2000, cosi come modificato dall’art. 3, c. 1, lett. b) del D.L. n. 174/2012 sulla proposta di
deliberazione stessa;

VISTO il parere favorevole del Revisore del Conto, espresso ai sensi dell’art. 239 del D.Lgs. n.
267/2000, verbale n.16 del 08/10/2020 (allegato 3);

Avendo la votazione in ordine alla proposta, eseguita in forma palese per alzata di mano, dato il
seguente esito:
Presenti: n. 11

Votanti: n. 11
Favorevoli: n. 8
Contrari: =

Astenuti: n. 3 (Rosada, Botton e Marsura)

Avendo la votazione in ordine all’immediata eseguibilita del presente provvedimento, eseguita
in forma palese per alzata di mano, dato il seguente esito:
Presenti: n. 11

Votanti: n. 11
Favorevoli: n. 8
Contrari: =

Astenuti: n. 3 (Rosada, Botton e Marsura)
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DELIBERA
1. di far propria la proposta di deliberazione nella sua formulazione integrale;

2. di dichiarare il presente provvedimento urgente e pertanto immediatamente eseguibile, ai
sensi dell’art. 134, 4° comma, del D. Lgs. n. 267/2000.
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OGGETTO ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA
ASSUMERE NELL'ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO
HOLDING S.P.A.

Data lettura della presente delibera, viene approvata e sottoscritta

IL SINDACO IL SEGRETARIO COMUNALE
VILLANOVA MIRCO DE VALERIO ELENA
Documento informatico firmato digitalmente ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 21 Documento informatico firmato digitalmente ai sensi e con gli effetti di cui agli artt. 20 e 21
del d.Igs n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa. del d.Igs n. 82/2005; sostituisce il documento cartaceo e la firma autografa.
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ASCO HOLDING

RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI ASCO HOLDING S.P.A.
SULLA PROPOSTA AL PUNTO 1 E 2 ALL’ORDINE DEL GIORNO
DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI AsCO HOLDING S.P.A.
CONVOCATA PER IL GIORNO
22 OTTOBRE 2020, IN PRIMA CONVOCAZIONE,

E PER IL GIORNO

23 OTTOBRE 2020, IN SECONDA CONVOCAZIONE

30 settembre 2020




Premessa 1
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1.4
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1.6

II.
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1.2
13
14
1.5

1.6

Autorizzazione alPacquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dellarticolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti. 2

Motivazioni pet le quali ¢ tichiesta Pautotizzazione alPacquisto e disposizione di azioni

Ascopiave S.p.A. 2
Esborso massimo 2
Durata per la quale Pautorizzazione ¢ richiesta 2
Corrispettivo massimo unitario e cortispettivo minimo 2
Modalita attraverso le quali effettuare gli acquisti e gli atti di disposizione 3

Proposta di deliberazione in merito al primo argomento alPordine del giotno
del’Assemblea ordinaria degli azionisti di Asco Holding S.p.A. 3

Autotizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai
sensi dellarticolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti
e conseguenti. 5

Motivazioni pet le quali & richiesta Pautorizzazione all’acquisto di azioni proprie di

Asco Holding S.p.A. 5
Esborso massimo 5
Durata per la quale Pautorizzazione ¢ tichiesta 6
Cottispettivo massimo unitario e corrispettivo minimo 6
Modalita attraverso le quali effettuare gli acquisti 6

Proposta di deliberazione in merito al secondo argomento all’ordine del giotno
del’Assemblea ordinaria degli azionisti di Asco Holding S.p.A. 6




PREMESSA
Signori Azionisti,
siete stati convocati in Assemblea per il giorno 22 ottobre 2020, in prima convocazione, e per il

giorno 23 ottobre 2020, in seconda convocazione, per deliberare in merito ai seguenti argomenti
all’ordine del giorno:

1. Autotizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20
dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguentt.

2. Autotizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi
dell’art. 20 dello statuto e degli attt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Autotizzazione alla costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’atticolo 20, comma 2, dello statuto di Asco Holding S.p.A. e degli artt. 2357 e seguenti

c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Si precisa che Part. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A. (“Asco Holding” o la “So-
cietd”) disciplina una preventiva autorizzazione dell’ Assemblea dei Soci con riferimento alle “acquisi-
ioni o sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali’. Pertanto, in ottemperanza a tale previsione sta-
tutatia, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. (“Consiglio di Amministrazione”)
ha redatto la presente relazione al fine di illustrare all’Assemblea degli Azionisti di Asco Holding, le
proposte di deliberazione di cui ai punti 1 e 2 all’ordine del giorno dell’Assemblea ordinaria degli
Azionisti relative a: “Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell'articolo
20 dello statuto; deliberazion: inerenti ¢ conseguents.”” e “Autorizzazione all‘acquisto e disposizione di azioni proprie
di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberagioni inerenti e

conseguents.”.

Si ticotrda che Particolo 20 dello statuto di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate — tra cui
rientra Peventuale autotizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. e autorizza-
zione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. — siano approvate con un
guorum tafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente diritto di voto (in prima e

in ogni eventuale successiva convocazione).

Si illustrano di seguito le motivazioni che sottendono le suddette proposte, nonché i termini e le
modalita secondo i quali si intende procedete alla realizzazione delle operazioni.




I. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai

sensi dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.

11 MOTIVAZIONI PER LE QUALI E RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO E DISPO-
SIZIONE DI AZIONI ASCOPIAVE S.P.A.

La proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. (“Ascopiave” o la
“Controllata”), per la quale Vi si chiede P'autotizzazione, ¢ finalizzata a consolidate ultetiormente la
partecipazione di maggioranza detenuta da Asco Holding in Ascopiave, attualmente pati a 52,043%
¢ dotare la Societa di un valido strumento che permetta alla stessa, nel tispetto delle disposizioni vi-

genti, di eseguite operazioni di consolidamento.
Inoltre, tale proposta rappresenta un’espressione di fiducia nell’operato della Controllata.

Pet le suddette ragioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea di
autotizzate la proposta di acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. secondo i tetmini e le
modalita illustrate nei successivi paragrafi.

1.2 ESBORSO MASSIMO

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding richiede autorizzazione ad acquistare azioni di
Ascopiave S.p.A. per un esborso massimo totale pari ad Buro 41 Milioni e per una petcentuale mas-
sima pari al 5% del capitale sociale di Ascopiave S.p.A..

1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE E RICHIESTA

L’autorizzazione pet 'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave ¢ richiesta fino alla scadenza del

dodicesimo mese a decotrere dalla data della presente Assemblea.
1.4 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

Fremo restando quanto previsto al precedente punto 1.2, il Consiglio di Amministrazione propone
che il cottispettivo massimo unitatio per I'acquisto delle azioni Ascopiave S.p.A. sia stabilito di volta
in volta per ciascuna singola opetazione, fermo restando che non potra essere supetiore del 20% 1i-
spetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente (per tale inten-
dendosi la data in cui & assunto Pimpegno di acquisto, indipendentemente dalla data della relativa

esecuzione) ogni singola operazione di acquisto.
g

Per quanto concerne il cottispettivo per la disposizione delle azioni di Ascopiave S.p.A. cosi acqui-
state, il Consiglio di Amministrazione propone che I’ Assemblea determini solamente il cotrispettivo
minimo, conferendo al Consiglio il potete di determinare, di volta in volta, ogni ultetiore condizione,
modalita e termine dell’atto di disposizione. Si ptopone che tale cortispettivo minimo non possa es-

2




sete infetiore del 20% tispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa pre-
cedente ogni singola operazione di alienazione (per tale intendendosi la data in cui € assunto
Pimpegno di alienazione, indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

1.5 MODALITA ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI E GLI ATTI DI DISPOSI-
ZIONE

Le opetazioni di acquisto e disposizione inizieranno e termineranno nei tempi stabiliti dal Consiglio
di Amministrazione o dal’amministratore all'uopo delegato dallo stesso; il Consiglio di Amministra-
zione dara corso alle operazioni di acquisto e disposizione nei limiti di quanto, dallo stesso ritenuto

adeguato e finanziatiamente sostenibile.

Le operazioni di acquisto saranno eseguite nelle forme e modalita previste dalle norme di legge e re-
golamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, ai blocchi
o con scambio di pattecipazioni), in una o pit volte, secondo le modalita stabilite dal Consiglio di
Amministrazione o dal’amministratore all'uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita con-
sentita dalle norme di legge e tegolamentari di volta in volta vigenti.

Le operazioni di disposizione satanno eseguite nelle forme e modalita previste dalle norme di legge e
regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, ai bloc-
chi, o con scambio di partecipazioni), in una o piu volte, secondo le modalita stabilite dal Consiglio
di Amministrazione o dal’amministratore all’'uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita
consentita dalle norme di legge e regolamentati di volta in volta vigenti. Le operazioni di disposizio-
ne non potranno mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave infetiote al
50,001% del capitale sociale di quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle opetazioni di disposi-
zione, dovra comunque detenere una pattecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave pati al
50,001%.

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL PRIMO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL
GIORNO DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A.

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding invita I’ Assemblea
ad apptovate la seguente proposta di delibera:

“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.:

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al primo punto all'ordine
del giorno di codesta Assemblea;

- constatata Uopportunita &i antorizzare lacquisto ¢ la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., ai fini e con le
modalita indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione;

delibera




1.

di antorizzare, ai sensi dell’art. 20 dello statuto, ['acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A., per

il perseguimento delle finalita illustrate nella relagione del Consiglio di Ammiinistrazione ed ai seguenti fermint ¢

condizioni.

le agioni di Ascopiave Sp.A. potranno essere acquistate per un esborso massimo totale pari ad Euro 41
Milioni ¢ per una percentuale massima di acquisto di azioni Ascopiave S.p.A. pari al 5% del capitale socia-

le della stessa;

le azdoni potranno essere acquistate fino alla scadenza del dodicesimo mese a decorrere dalla data della presen-
te deliberazione;

le aperazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme ¢ modalita previste dalle disposizioni di legge e
regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, ai blocchi o con
scambio di partecipagiont), in una o pist volte e su base rotativa, secondo le modalita stabilite dal Consiglio di
Amministrazione o dall’ amministratore all’nopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita consentita
dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigents;

le operazioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme e modalita previste dalle disposiziont di legge
e regolamentari di volta in volta vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, ai blocchi o con
scambio di partecipazions), in una o pin volte e su base rotativa, secondo le modalita stabilite dal Consiglio di
Amministrazione o dall’ amministratore all’nopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita consentita
dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti; le operagioni di disposizione non potranno
mai portare ad una partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore al 50,001% del capitale sociale
di quest’ultima. Asco Holding, per effetto delle operagioni di disposizione, dovra comungue detenere una par-
tecipazione minima nel capitale sociale di Ascopiave pari al 50,001%;

il corvispettivo unitario massimo per l'acquisto delle azioni di Ascopiave S.p.A. sara stabilito dal Consiglio
di Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, di volta in volta per ciascuna singola operagione, fermo
restando che non potra essere superiore del 20% rispetto al prexzo di riferimento registrato dal titolo nella se-
duta di borsa (per tale intendendosi la data in cui & assunto limpegno di acquisto, indipendentemente dalla
data della relativa esecuzione) precedente ogni singola operagione di acquisto;

il corrispettivo unitario per ['alienazione delle aziont sara stabilito di volta in volta dal Consiglio di Ammini-
strazione o dal soggetto da questi delegato, per ciascuna singola operazione, fermo restando che esso non potra
essere inferiore del 20% rispetto al prexzo di riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente
ogni singola operazione di alienagione (per tale intendendosi la data in cui ¢ assunto limpegno di alienazione,
indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

di antorizzare il Consigho di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle operazio-

ni di acquisto e disposizione per quanto dallo stesso ritenuto adeguato e finansiariamente sostenibile;

di conferire al Consiglio di Amministragione, con espressa facolta di delega, ogni pist ampio potere necessario od

opportuno per dare esecnzione alla presente delibera, anche approvando ogni e gualsiasi disposizione esecntiva.”
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II.  Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Hol-
ding S.p.A. ai sensi dell’articolo 20 dello statuto e degli artt. 2357 e se-

guenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

11 MOTIVAZIONI PER LE QUALI E RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE ALL’ACQUISTO DI AZIONI
PROPRIE DI ASCO HOLDING S.P.A.

La proposta di acquisto di azioni proptie di Asco Holding S.p.A., per la quale Vi si chiede
autotizzazione, ¢ finalizzata a dotare la Societd di un valido strumento che permetta alla stessa di
acquisite azioni proptie da utilizzare, tra Paltro, nel rispetto delle disposizioni vigentl, per
esecuzione di operazioni di investimento. I autotizzazione viene inoltre richiesta al fine di consen-
tire alla Societa, nel tispetto delle disposizioni vigenti, di offrite uno strumento addizionale pet even-
tuali operazioni strategiche.

La proposta di acquisto di azioni ptoptie Asco Holding S.p.A. del quale Vi si chiede P'autorizzazione
ptevede la facolta per la Societa di acquistare azioni proptie entro il limite massimo del 20% del capi-

tale sociale.

Per le suddette ragioni sopra delineate, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedete
all’Assemblea degli Azionisti di autotizzare la proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding
S.p-A. secondo i tetmini e le modalita illustrate nei successivi paragrafi.

Sulla base di quanto previsto dall’articolo 2357 tet del cc, in caso di azioni proprie 1 diritti agli utili e 1
diritti di opzione sono atttibuiti propotzionalmente alle altre azioni; 'adozione della delibera di ac-
quisto delle azioni proptie compotta, in sede di distribuzione degli utili, un incremento
dell’ammontate complessivo da ripartirsi tra 1 soct.

1l diritto di voto relativo alle azioni proptie € sospeso, ma le stesse sono tuttavia computate ai fini del
calcolo delle maggioranze e delle quote richieste per la costituzione e per le deliberazioni
dell’assemblea.

Il Consiglio di Amministrazione non titiene opportuno chiedere all’Assemblea degli Azionisti di au-

torizzare la disposizione di azioni proptie di Asco Holding S.p.A., limitandosi a richiedere solo
Iautorizzazione ad acquistate azioni proprie di Asco Holding S.p.A..

1.2 ESBORSO MASSIMO

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding tichiede I'autotizzazione ad acquistate azioni pro-
prie di Asco Holding S.p.A., nei limiti degli utili disttibuibili e delle riserve disponibili risultanti
dall’ultimo bilancio regolarmente apptovato, e comunque pet una percentuale massima di acquisto di
azioni proprie di Asco Holding S.p.A pari al 20% del capitale sociale della stessa e comunque nel ti-
spetto delle disposizioni di legge e regolamentari.




1.3 DURATA PER LA QUALE L’AUTORIZZAZIONE E RICHIESTA

L’autotizzazione per Pacquisto di azioni proptie di Asco Holding S.p.A. ¢ richiesta fino alla scadenza
del dodicesimo mese a decortete dalla data della presente Assemblea.

14 CORRISPETTIVO MASSIMO UNITARIO E CORRISPETTIVO MINIMO

Il Consiglio di Amministrazione propone che il cottispettivo minimo e massimo unitario per
Pacquisto delle azioni propie di Asco Holding sia stabilito di volta in volta per ciascuna singola ope-
razione, fermo testando che il corrispettivo massimo non potta essete superiore del 20% rispetto al
valote determinabile sulla base dei criteri stabiliti dall’articolo 2437 ter c.c. ed il cortispettivo minimo
non potra essere inferiore del 70% rispetto al valore determinabile sulla base dei criteri stabiliti
dalParticolo 2437 tet c.c..

1.5 MODALITA ATTRAVERSO LE QUALI EFFETTUARE GLI ACQUISTI

Successivamente all’eventuale autorizzazione dell’ Assemblea le opetrazioni di acquisto di azioni pro-
prie di Asco Holding S.p.A. potranno iniziare e terminare nei tempi stabiliti dal Consiglio di Ammi-
nistrazione o dal’amministratore all’'uopo delegato dal Consiglio stesso e nei limiti di quanto, dallo

stesso titenuto adeguato e finanziariamente sostenibile.

Le operazioni di acquisto di azioni ptoptie potranno essere eseguite con trattativa privata, o con
scambio di azioni, o con procedute competitive anche ad evidenza pubblica, o secondo le modalita
stabilite dal Consiglio di Amministtazione o dal’amministratote all’'uopo delegato, e, comunque, con
ogni altra modalitd consentita dalle disposizioni di legge e regolamentati di volta in volta vigenti, nei
limiti delle previsioni dello statuto.

1.6 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL SECONDO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL
GIORNO DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A.

Tutto quanto sopra premesso, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A. invita
’Assemblea ad approvate la seguente proposta di delibera:

“I.’Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.:

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al secondo punto all'ordine

del giorno;

~ constatata lopportuniti di antorizare ['acquisto di azions proprie di Asco Holding S.p.A., ai fini ¢ con le mo-
dalita indicate nella relazione del Consiglio di Amminisirazione;

delibera




1. di antorizzare, ai sensi dell'art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 ¢ seguenti c.c., 'acquisto di aziont proprie
di Asco Holding S.p.A., per il perseguimento delle finalita illustrate nella relazione del Consigho di Ammi-
nistrazione ed ai seguents termini e condiions:

- le azioni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limiti degli utili distribuibili e
delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio regolarmente approvato e, comungue, per una per-
centuale massima di acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco Holding S.p.A. ¢ comunque nel
rispetto delle disposigioni di legge e regolamentari.;

- le azioni potranno essere acquistate fino alla scadenza del dodicesimo mese a decorrere dalla data della

presente deliberazione ;

- le operazioni di acquisto potranno essere eseguite con Irattativa privata, o scambio di azions, o con proce-
dure competitive anche ad evidensa pubblica, o secondo le modalita stabilite dal Consiglio di Ammini-
stragione o dall’amministratore all’uopo delegato, in conformita a quanto indicato nella relazione del
Consiglio di Amministrazione nei limiti delle previsioni dello statuto;

- il corvispettivo unitario massimo ¢ minimo per ['acquisto delle azioni sara stabilito di volta in volta per
diascuna singola operazione, fermo restando che non potra essere superiore del 20% rispetto al valore de-
terminabile sulla base dei criters stabiliti dall'articolo 2437 ter c.c. ed inferiore del 70% rispetto al valore

determinabile ai sensi del medesimo articolo;

2. di autorigzare il Consigho di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a dare corso alle ope-
razioni di acquisto per quanto dallo stesso ritennto adeguato ¢ finanziariamente sostentbile;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facolta di delega, ogni pin ampio potere necessarto
od apportuno per dare esecusione alla presente delibera, anche approvando ogni ¢ qualsiasi disposizione esecs-

tiva del programma di acquisto.”
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Pieve di Soligo (TV), 30 settembre 2020

Per il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A.
11 Presidente

F.to Giorgio Giuseppe Della Giustina
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PREMESSA

Signoti Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea per il giorno 22 ottobre 2020 e per il giorno 23 ottobre 2020, in
seconda convocazione, per delibetate, in sede ordinatia, in metito ai seguenti atgomenti all’ordine

del giorno:

1. Autotizzazione allacquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo 20
dello statuto; delibetazioni inetenti e conseguenti.

2. Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proptie di Asco Holding S.p.A. ai sensi
dellart. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

3. Autorizzazione alla costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. ai sensi
dellarticolo 20, comma 2, dello statuto di Asco Holding S.p.A. e degli artt. 2357 e seguentt

c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Si precisa che Tart. 20 dello Statuto di Asco Holding S.p.A. (“Asco Holding” o la “Societa”)
disciplina una preventiva autotizzazione dell’Assemblea dei Soci con tiferimento ai “Uragferimenti di
agioni o altre partecipaziont sociali detenute in societd controllate dalla Societa ai sensi dell’articolo 2359, comma 1,
n. 1 ce”. Larticolo 11 del medesimo Statuto contiene altresi una definizione ampia di
“trasferimento” che comprende, incontrovertibilmente, anche la costituzione di diritti reali di
garanzia su azioni e i trasferimenti che avvengano in conseguenza dell’escussione delle medesime
garanzie.

Il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding (il “Consiglio di Amministrazione”) del 29
luglio 2020 ha deliberato di procedete con la sottoscrizione di un nuovo finanziamento con Cassa
Centrale Banca (la “Banca” o la “Banca Finanziatrice”) di Euro 10 milioni (Euro diecimilioni),
finalizzato a riptistinare le tisorse finanziarie utilizzate dalla Societa per lacquisto di azioni
Ascopiave, avvenuto a gennaio 2020, e a sostegno della liquidita aziendale (il “Finanziamento”) e,
contestualmente, di sottoporre all’Assemblea la richiesta di autorizzazione alla costituzione di un
pegno su azioni Ascopiave S.p.A. (o “Ascopiave”) a garanzia del pagamento del citato
Finanziamento, pegno da costituirsi entro il 31 ottobre 2020.

In base al contratto di Finanziamento che ¢ stato sottosctitto, qualora ’Assemblea degli azionisti non

approvi la costituzione del pegno sulle azioni, la Banca potra procedete alla risoluzione del contratto ed




esigere limmediato trimbotso dellimporto finanziato. Inoltre, sulla base di tale contratto di
Finanziamento, qualora la Societa ritardi, in tutto o in patte, il rimborso della somma finanziata, il
relativo importo sard produttivo di interessi di mora, nella misura del 1,50%, pagabile in via posticipata,
con conteggio giorni 360 e divisore 360, maggiorata di 1,50 (uno virgola cinquanta) punti petcentuali, dal
giorno della scadenza (oppute dal giorno della risoluzione del contratto/revoca del Finanziamento) e
fino al momento del pagamento.

L’impotto oggetto del Finanziamento ¢ gia stato etogato dalla Banca il 5 agosto 2020 e, in via
ptudenziale, verra utilizzato dalla Societa solo nel caso in cui ’Assemblea autorizzi la costituzione del
pegno a garanzia del rimborso del finanziamento. Nel caso in cui PAssemblea ritenga di non
autorizzare la costituzione del pegno, la Societd potri procedete allimmediata testituzione della
somma finanziata.

Nonostante il ricotso all’indebitamento bancario abbia natura metamente esecutiva di una facolta
della Societa, tuttavia necessita di un’autorizzazione assembleate pet le specifiche modalita tecniche
di garanzia delPimporto finanziato (ovveto, la costituzione di un pegno su azioni Ascopiave detenute
da Asco Holding). Per tale motivo, di natura tecnico-procedurale, siete stati convocati in assemblea.
Si ricorda che Particolo 20 dello statuto di Asco Holding prevede che le delibete ivi indicate —tra cui
Pautotizzazione alla costituzione di garanzie reali su azioni delle societa controllate— siano approvate
con un guorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente dititto di voto (in
ptima e in ogni eventuale successiva convocazione).

Pertanto, in ottemperanza a tale previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione ha redatto la
presente relazione, al fine di illustrare all’ Assemblea degli Azionisti di Asco Holding, la proposta di
deliberazione di cui al punto 3 allotdine del giotno relativa all” “Autorizzazione alla costituzione di un
pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. ai sensi dell'articolo 20, comma 2, dello statnto di Asco Holding S.p.A. ¢ degli
artt. 2357 ¢ seguenti c.c.; deliberazioni inerenti ¢ conseguenti.” nella misura che sard determinata secondo 1
termini e condizioni che regolano il finanziamento di Euro 10 milioni (Euro diecimilioni)

sottosctitto con Cassa Centrale Banca il 5 agosto 2020.

1 MOTIVAZIONI PER LE QUALI E RICHIESTA L’AUTORIZZAZIONE
La proposta di autotizzazione alla costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave S.p.A. detenute
da Asco Holding, nella misura che sara determinata secondo i termini e condizioni che regolano 1l

finanziamento di Furo 10 milioni (Furo diecimilioni), per la quale Vi si chiede l'autorizzazione, ¢




finalizzata al rilascio alla Banca Finanziatrice della garanzia ptevista dal contratto stesso, che dovta

essete presentata entro il 31 ottobre 2020.

2 FINANZIAMENTO BANCARIO ASSISTITO DA PEGNO SU AZIONI ASCOPIAVE

Il Consiglio di Amministrazione ha approvato il 29 luglio 2020 la sottoscrizione con Cassa Centtale
Banca di un finanziamento di Euro 10 milioni (Euto diecimilioni), erogato il 5 agosto 2020,
finalizzato a riptistinare le risorse finanziatie utilizzate dalla Societa per lacquisto di azioni
Ascopiave, avvenuto nel mese di gennaio 2020, e a sostegno della liquidita aziendale.

Tale contratto prevede limpegno da parte della Societa di rilasciate a favore della Banca
Finanziatrice entro il 31 ottobte 2020 una garanzia, sotto forma di pegno, su un numero di azioni
Ascopiave detenute da Asco Holding, il cui valore dovra essete inizialmente pati a 1,3 volte
Pimporto finanziato.

Allo scopo di fornire una rapptresentazione indicativa della possibile estensione della gatanzia, si
consideti che, sulla base del prezzo medio di mercato delle azioni Ascopiave registrato nel mese di
luglio e dell’'ultimo prezzo di botsa delle azioni Ascopiave, qualora il pegno venisse costituito in data
odierna e assumendo che il valore della garanzia debba essete inizialmente pari a 1,3 volte il valote
dellimporto finanziato, pati ad Euro 10 milioni (Euro diecimilioni), il medesimo avrebbe ad oggetto
citca 4 milioni di azioni Ascopiave, rappresentanti I’ 1,7% del capitale sociale della stessa. Rimane
inteso che questo dato viene fornito con mete finalita illustrative e che il numero di azioni Ascopiave
oggetto di pegno sara determinato sulla base del prezzo dell’azione Ascopiave rilevato il giorno della
sottosctizione del pegno.

Nellatto di pegno saranno inoltre previsti meccanismi di (i) reintegro della garanzia, in caso di
riduzione del valote di mercato delle azioni Ascopiave tale pet cui il valore della garanzia sia infetiore
ad una detetminata soglia parametrata al debito residuo calcolato al 30 giugno di ogni anno, e (ii)
libetazione di alcune azioni oggetto di pegno, tenuto conto del piano di rimbotso del debito e in
caso di aumento del valote di mercato delle azioni stesse tale pet cui il valore della garanzia risulti
supetiore ad una determinata soglia patametrata al debito residuo calcolato al 30 giugno di ogni
anno.

T documenti contrattuali che disciplineranno il pegno ptevedranno espressamente che, in assenza di
casi di inadempimento, i dititti amministrativi ed economici relativi alle azioni Ascopiave oggetto di

pegno timarranno in capo ad Asco Holding .




3 PROPOSTA DI DELIBERAZIONE IN MERITO AL TERZO ARGOMENTO ALL’ORDINE DEL
GIORNO DELL’ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI DI ASCO HOLDING S.P.A.

Tutto quanto sopta premesso, il Consiglio di Amministrazione chiede all’Assemblea ordinaria di
autotizzare la seguente proposta di delibera, ai sensi e per gli effetti dell’articolo 20, comma 1, lettera
b) dello statuto e degli attt. 2357 e seguenti c.c.:
“L>Assemblea ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.:
~ esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al terzo punto all ordine del
giorno
delibera
1. di autorizzare la costituzione di un pegno su azioni di Ascopiave detennte da Asco Holding, nella misura
che sard determinata secondo i termini ¢ condizioni che regolano il finanziamento di Euro 10 milioni (Enro
diecimilioni) sottoscritto da Asco Holding in data 5 agosto 2020, finalizzato a ripristinare le risorse

finanziarie utilizzate dalla Societd per l'acquisto di azioni Ascopiave, avvenuto a gennato 2020 ¢ a sostegno
della liguidita aziendale”.
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Pieve di Soligo (TV), 30 settembre 2020

Per il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding S.p.A.
11 Presidente

F.to Giorgio Giuseppe Della Ginstina




COMUNE DI SERNAGLIA DELLA BATTAGLIA
Provincia di Treviso

Verbale n. 16 del 08.10.2020

OGGETTO: PARERE SU PROPOSTA DI DELIBERAZIONE DI CONSIGLIO COMUNALE
PER ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA ASSUMERE
NELL’ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO HOLDING S.P.A.

Il sottoscritto dott. Ruggero Pirolo, Revisore dei Conti del Comune di Sernaglia della Battaglia
nominato con deliberazione di Consiglio Comunale n. 37 del 26.11.2018,

- esaminata la proposta di deliberazione di Consiglio Comunale in relazione a quanto in oggetto;

- esaminate le relazioni illustrative prodotte dal C.d.A. di ASCO Holding S.p.A. predisposte in via
propedeutica alla convocazione dell’Assemblea dei Soci con ordine del giorno contenuto nella
proposta di deliberazione di cui si tratta;

- ritenuto che le relazioni illustrino in maniera esauriente i termini e la logica dell’operazione;

- constatato che la decisione dell’Assemblea non comporta oneri a carico dell’Ente apportando
peraltro un rafforzamento patrimoniale della compagine azionaria di ASCO Holding S.p.A.;

- preso atto, infine, dell’acquisizione dei pareri di regolarita tecnica resi dai Responsabili dei Servizi
interessati ai sensi e per gli effetti dell’art. 49 del D.Lgs. 267/2000 sulla proposta di delibera;

- ai sensi dellart. 239 del D.Lgs. n. 267/2000 esprime parere

favorevole

alla proposta della deliberazione di Consiglio Comunale in oggetto.

Sernaglia della Battaglia, 08.10.2020

IL REVISORE DEI CONTI

B

Dott. Ruggero Pirolo



Allegato 4) deliberazione n° 34 Consiglio in data 15.10.2020

ATTO DI INDIRIZZO IN MERITO ALLE DELIBERAZIONI DA ASSUMERE
NELL’ ASSEMBLEA DELLA PARTECIPATA ASCO HOLDING S.P.A.

Questo e un atto di indirizzo in merito alle deliberazioni da
assumere nell’assemblea di Asco Holding.

E’ infatti prevista una convocazione per il giorno 23 ottobre, per
la trattazione dei punti rimasti da esaminare nella seduta del 25
settembre, punti 1in cui si chiede appunto al Consiglio di
autorizzare il Sindaco o un delegato ad esprimere voto favorevole.

In particolare il primo punto richiede l"autorizzazione
all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave, finalizzato a
consolidare ulteriormente la partecipazione di maggioranza
detenuta da Asco Holding in Ascopiave, e dotare quindi la Societa
di un wvalido strumento che permetta alla stessa, nel rispetto
delle disposizioni vigenti, di eseguire operazioni di
consolidamento.

I1 secondo punto riguarda invece 1’'autorizzazione all’acgquisto di
azioni proprie di Asco Holding, finalizzato a dotare la Societa di
un valido strumento che permetta alla stessa di acquisire azioni
proprie da wutilizzare, sempre nel rispetto delle disposizioni
vigenti, per 1l’esecuzione di operazioni di investimento. Questo
consente alla Societa di offrire uno strumento addizionale per
eventuali operazioni strategiche.

Il terzo punto invece riguarda 1’autorizzazione alla costituzione
di un ©pegno su azioni Ascopiave detenute da Asco Holding,
finalizzata al rilascio alla Banca Finanziatrice di una garanzia
prevista dal contratto stesso.

Infatti e stata approvata la sottoscrizione di un finanziamento da
10 milioni di euro, finalizzato a ripristinare le risorse
finanziarie wutilizzate dalla Societa per 1l’acquisto di azioni
Ascopiave a sostegno della liquidita aziendale.

Tali proposte rappresentano un’espressione appunto di fiducia
verso 1l’'operato della Partecipata.

Se ci sono interventi.



